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Sekil.1 Enflasyon Gostergeleri
Yillik % Degisim
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Sekil.2 iSO imalat PMI
Esik Deger=50, Son Veri: Nisan 2026
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Sekil.3 Sanayi Uretim Endeksi

Arindirilmis, % Degisim
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Bloomberg, HMB, '
TCMB ;

8 Mayis 2026

Nisan’da aylik enflasyon %4,18 oldu

TUIK verilerine gore Nisan’da enflasyon %4,18
ile beklentilerin (%3,19) Uzerinde gerceklesti.
Yillik %32,37’ye

cekirdek C gostergesi %30,51
enflasyonun altinda kaldi. Bu donemde 13 ana

enflasyon yukselirken,

ile manset

harcama grubunun tamaminda fiyatlar artis

gosterdi; ozellikle jeopolitik gerilimlerin
etkisiyle enerji maliyetlerindeki yukselis ve
gida fiyatlarindaki mzlanma etkili oldu. Ote
yandan ev ve is yerleri icin uygulanacak kira
artis oran ise %32,43 olarak belirlendi.
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iSO imalat PMI Nisan ayinda 45,7’ye geriledi

iSO Tirkiye Imalat PMI, Nisan 2026’da
45,7’ye gerileyerek ikinci ceyrege imalat
sanayi faaliyetlerinde yavaslamayla girildigini
gosterdi. Bu dusus, Eylul 2024’ten bu yana en
belirgin daralma olarak kayda gecti ve
uretimdeki yavaslama egilimi 25. aya ulasti.
Savasin yol actigr arz kisitlari ve artan
maliyet baskilan, sektorin genelinde uretim
ve siparislerde gerilemeye neden oldu. On
sektorden sekizinde girdi fiyatlan enflasyonu

mart ayina gore artis sergiledi.
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Sanayi iiretimi aylik %0,8, yillik %1,1 daraldi

Mart
ayinda hem yilbk hem aylik bazda geriledi.
Toplam uretim willk %1,1, aylk ise %0,8
Alt sektorler yilbk bazda
incelendiginde; madencilik ve tas ocakgiligi
%5,6,
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme %5,8

TUIK verilerine gore sanayi Uretimi

daralma kaydetti.
imalat sanayi %1,3 dusus gosterirken;

artisla pozitif ayrnisti. Aylilk bazda gerilemede

kuresel enerji fiyatlarindaki oynaklik ve
jeopolitik gelismelerin etkisi one cikarken,
onumuzdeki donemde risklerin seyri sanayi

uretiminin yonunu acisindan belirleyici olacak.
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Sekil.4 Reel Efektif Doviz Kuru Reel efektif doviz kuru 106,30’a yiikseldi

Endeks, Son Veri: Nisan 2026
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TCMB verilere gore reel efektif doviz kuru
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i TUFE GOU Bazli Reel Efektif Déviz Kuru endeksi Nisan ayinda yukselisini surdurerek
TUFE GU Bazli Reel Efektif D6viz Kuru 106,7 alt1 yiin en yiksek seviyesine ulasti. TUFE
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i /\ /105,9 bazli endeks bir onceki aya gore 1,59 puan

| v artarak 106,30’a cikarken, Yi-UFE bazl

| \/ \/\ /'/ endeks de 0,64 puan yukselerek 102,16

i ,J' oldu. Boylece Tirk lirasinin reel degeri

. ‘ gecen yilin aynm1 donemine kiyasla TUFE

1 ' bazinda 5,8 puan, Yi-UFE bazinda ise 3,04

:_; puan artis kaydetti. Endeksteki artisin buyuk
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kaynaklandigi belirtildi.
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Sekil.5 Yabanci Hisse ve DIBS Hareketleri Yabanci portfoylerde haftalik bazda diisiis
Milyon S, Kur/Parite Hareketlerinden Arindirilmis
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TCMB’nin haftalik verilerine gore yurt disi
JI yerlesiklerin menkul kiymet portfoyleri 1
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i E7E milyar dolardan 146,08 milyar dolara inerek
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1 |' 'y II' | ll .28 haftalik bazda 1,09 milyar dolarlik (%0,74)
282

| ) dusus kaydetti. Bu donemde 228,4 milyon

Mayis itibanyla geriledi. Toplam stok 147,17

1 dolarik hisse senedi ve 282,1 milyon
1 I Hisse Senedi Net Hareketler

, dolarlik devlet ic borclanma senedi (DIBS)
DIBS Net Hareketler

1 satildi. Boylece onceki haftadaki girislerin
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cikis yasanmis oldu.
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Goldman Sachs’tan petrol stoku analizi: Goldman Sachs, Hiirmiiz Bogazi’ndaki arz kisitlan
nedeniyle kiiresel petrol stoklarinin son sekiz yiin en diisiik seviyesine geriledigi uyarisinda
bulundu. Giincel stoklarin diinya talebinin 101 giiniini karsiladigi, Mayis ay1 sonuna kadar ise 98
giine diisebilecegi ongoriildii. Bolgesel gerilimler esliginde petrol fiyatlar %6 yiikselirken; rafine
uriin stoklar da 50 giinden 45 gline geriledi. Banka, toplam stoklardaki hizli erimesi kaynakli bazi

bolgelerdeki arz kayiplarina ve piyasa risklerine dikkat cekti.

Euro Bolgesi'nde enflasyon beklentileri yiikseldi: AMB Profesyonel Tahminciler Anketine gore,
Euro Bolgesi 2026 yii enflasyon beklentisi enerji fiyatlarindaki artisla %2,7’ye yukselirken uzun
vadeli hedef ise %2 seviyesinde korudu. Jeopolitik gerilimlerin enerji maliyetlerine etkisiyle, 2026
biiyiime tahmini 0,2 puan azalarak %1 seviyesine geriledi. Issizlik oram beklentisi %6,3 ile sabit

kalirken; %3’e ulasan enflasyon, bankanin bu yil lic kez faiz artirabilecegi beklentisini gliclendirdi.

i alBaraka 0

Kaynak: TCMB, \ BAN K
TUIK :



Tesekkirler...

Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag

Beyza Sahin Ayse Islam

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna /inanilan kaynak{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan Bilgilere
inler, o tarihteki kani

dayali yapilan yorumlar ve tah Z1 yansitmaktaysa da bu

bilgiler, hicbir sekilde yatirim darjismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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