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Şekil.3 Sanayi Üretim Endeksi
Arındırılmış, % Değişim

TÜİK verilerine göre sanayi üretimi Mart 

ayında hem yıllık hem aylık bazda geriledi. 

Toplam üretim yıllık %1,1, aylık ise %0,8 

daralma kaydetti. Alt sektörler yıllık bazda 

incelendiğinde; madencilik ve taş ocakçılığı 

%5,6, imalat sanayi %1,3 düşüş gösterirken; 

elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme %5,8 

artışla pozitif ayrıştı. Aylık bazda gerilemede 

küresel enerji fiyatlarındaki oynaklık ve 

jeopolitik gelişmelerin etkisi öne çıkarken, 

önümüzdeki dönemde risklerin seyri sanayi 

üretiminin yönünü açısından belirleyici olacak.
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Şekil.1 Enflasyon Göstergeleri
Yıllık % Değişim

TÜİK verilerine göre Nisan’da enflasyon %4,18 

ile beklentilerin (%3,19) üzerinde gerçekleşti. 

Yıllık enflasyon %32,37’ye yükselirken, 

çekirdek C göstergesi %30,51 ile manşet 

enflasyonun altında kaldı. Bu dönemde 13 ana 

harcama grubunun tamamında fiyatlar artış 

gösterdi; özellikle jeopolitik gerilimlerin 

etkisiyle enerji maliyetlerindeki yükseliş ve 

gıda fiyatlarındaki hızlanma etkili oldu. Öte 

yandan ev ve iş yerleri için uygulanacak kira 

artış oranı ise %32,43 olarak belirlendi.
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TÜFE

Çekirdek

ÜFE

İSO İmalat PMI Nisan ayında 45,7’ye geriledi

İSO Türkiye İmalat PMI, Nisan 2026’da 

45,7’ye gerileyerek ikinci çeyreğe imalat 

sanayi faaliyetlerinde yavaşlamayla girildiğini 

gösterdi. Bu düşüş, Eylül 2024’ten bu yana en 

belirgin daralma olarak kayda geçti ve 

üretimdeki yavaşlama eğilimi 25. aya ulaştı. 

Savaşın yol açtığı arz kısıtları ve artan 

maliyet baskıları, sektörün genelinde üretim 

ve siparişlerde gerilemeye neden oldu. On 

sektörden sekizinde girdi fiyatları enflasyonu 

mart ayına göre artış sergiledi.

Şekil.2 İSO İmalat PMI
Eşik Değer=50, Son Veri: Nisan 2026

45,7

30

35

40

45

50

55

60

65

0
1
/
2
1

0
7
/
2
1

0
1
/
2
2

0
7
/
2
2

0
1
/
2
3

0
7
/
2
3

0
1
/
2
4

0
7
/
2
4

0
1
/
2
5

0
7
/
2
5

0
1
/
2
6

0
7
/
2
6

Sanayi üretimi aylık %0,8, yıllık %1,1 daraldı

Nisan’da aylık enflasyon %4,18 oldu
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• Goldman Sachs’tan petrol stoku analizi: Goldman Sachs, Hürmüz Boğazı’ndaki arz kısıtları 

nedeniyle küresel petrol stoklarının son sekiz yılın en düşük seviyesine gerilediği uyarısında 

bulundu. Güncel stokların dünya talebinin 101 gününü karşıladığı, Mayıs ayı sonuna kadar ise 98 

güne düşebileceği öngörüldü. Bölgesel gerilimler eşliğinde petrol fiyatları %6 yükselirken; rafine 

ürün stokları da 50 günden 45 güne geriledi. Banka, toplam stoklardaki hızlı erimesi kaynaklı bazı 

bölgelerdeki arz kayıplarına ve piyasa risklerine dikkat çekti.

• Euro Bölgesi'nde enflasyon beklentileri yükseldi: AMB Profesyonel Tahminciler Anketine göre, 

Euro Bölgesi 2026 yılı enflasyon beklentisi enerji fiyatlarındaki artışla %2,7’ye yükselirken uzun 

vadeli hedef ise %2 seviyesinde korudu. Jeopolitik gerilimlerin enerji maliyetlerine etkisiyle, 2026 

büyüme tahmini 0,2 puan azalarak %1 seviyesine geriledi. İşsizlik oranı beklentisi %6,3 ile sabit 

kalırken; %3’e ulaşan enflasyon, bankanın bu yıl üç kez faiz artırabileceği beklentisini güçlendirdi.

TCMB’nin haftalık verilerine göre yurt dışı 

yerleşiklerin menkul kıymet portföyleri 1 

Mayıs itibarıyla geriledi. Toplam stok 147,17 

milyar dolardan 146,08 milyar dolara inerek 

haftalık bazda 1,09 milyar dolarlık (%0,74) 

düşüş kaydetti. Bu dönemde 228,4 milyon 

dolarlık hisse senedi ve 282,1 milyon 

dolarlık devlet iç borçlanma senedi (DİBS) 

satıldı. Böylece önceki haftadaki girişlerin 

ardından yabancı portföylerinde belirgin bir 

çıkış yaşanmış oldu.

Şekil.5 Yabancı Hisse ve DİBS Hareketleri
Milyon $, Kur/Parite Hareketlerinden Arındırılmış

Yabancı portföylerde haftalık bazda düşüş

Reel efektif döviz kuru 106,30’a yükseldi

TCMB verilere göre reel efektif döviz kuru 

endeksi Nisan ayında yükselişini sürdürerek 

altı yılın en yüksek seviyesine ulaştı. TÜFE 

bazlı endeks bir önceki aya göre 1,59 puan 

artarak 106,30’a çıkarken, Yİ-ÜFE bazlı 

endeks de 0,64 puan yükselerek 102,16 

oldu. Böylece Türk lirasının reel değeri 

geçen yılın aynı dönemine kıyasla TÜFE 

bazında 5,8 puan, Yİ-ÜFE bazında ise 3,04 

puan artış kaydetti. Endeksteki artışın büyük 

ölçüde iç enflasyondaki yükselişten 

kaynaklandığı belirtildi.

Şekil.4 Reel Efektif Döviz Kuru
Endeks, Son Veri: Nisan 2026
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Teşekkürler…

Burada belirtilen bilgiler güvenilirliğine ve doğruluğuna inanılan kaynaklardan, 

okuyucuyu bilgilendirmek amacıyla derlenmiştir. Resmi kaynaklardan alınan bilgilere 

dayalı yapılan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanımızı yansıtmaktaysa da bu 

bilgiler, hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı faaliyeti olarak değerlendirilemeyecektir. 

Söz konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanılmasından 

doğabilecek zararlardan dolayı, Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk 

kabul etmez. İşbu rapor içerisindeki bilgilere ait telif hakkı Bankamıza ait olup, 

üçüncü kişilerce izinsiz kullanılamaz, çoğaltılamaz veya kopyalanamaz.

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr

Rahime Aybike Çalışkan
rcaliskan@albarakaturk.com.tr

Beyza Şahin
beyza.sahin@albarakaturk.com.tr

Sena Karadağ
sena.karadag@albarakaturk.com.tr

Ayşe İslam
ayse.islam@albarakaturk.com.tr
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